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£ Japon: ;Fin de la deflacion?
Alejandro Nieto Gonzélez

El Ministro de Finanzas japonés, Koji
Omi, ha anunciado el fin de la época
de deflacion que tanto ha lastrado la
economia del pais. Precisamente el
julio pasado el Banco Central de Jap6n
puso fin a la politica de tipos de interés
cero, elevando los tipos al 0,25%. Esta
politica iba precisamente encaminada a
salir de la deflacion.

Pero, ¢por qué habia deflacion en Japdn? ¢Por qué es tan negativa para la economia?

A principios de los afios 90 estallo violentamente una burbuja inmobiliaria en Japén,
entre otras cosas propiciada por una mala politica del Banco Central, que subi6 los
tipos de interés muy bruscamente intentando precisamente que no ocurriera lo que
ocurrié. Los precios inmobiliarios se redujeron y los valores de la bolsa
también. Esto se unié a que los bancos habian prestado mucho dinero que ni la
gente ni las empresas pudieron pagar (puesto que dichos préstamos se usaron para
comprar bienes que valian menos dinero que antes), con lo que el sistema financiero
se tambaled. Han tardado 16 afios en salir de esa fase de deflacion, aunque todavia los
valores inmobiliarios estan por debajo del nivel que habia al principio de los 90.

La deflacion es demoledora. Si las cosas bajan de precio, la gente deja de consumir,
puesto que le sale mas ventajoso esperarse un tiempo a que bajen los precios
(siempre con la premisa de que las empresas no bajen los sueldos de los empleados).
Como el consumo baja, las empresas van a peor, hay despidos, sube el paro, lo que
baja el consumo y bajan ain mas los precios. Es un circulo con dificil salida. Japon
decidid bajar los tipos de interés hasta el cero, para incentivar la
inversion, y endeudarse hasta limites insospechados para crear empleo
(la deuda de Japon es la mas alta del mundo desarrollado, un 164,3% del P1B, aunque
en su mayor parte es deuda interna).

Asi que es una buena noticia que este pais salga de su situacion de deflacién, aunque
se debate si el Ministro de Finanzas se ha excedido en su optimismo, pues si se
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El Blog Salmén es un weblog colectivo
dedicado a la economia, las finanzas y el
mundo de la empresa, sin olvidar la
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opinion aqui aportada, creo que Espafia va a sufrir algo semejante y no esta muy lejos
que ocurra, sélo hay que ver los indices macroeconémicos (desacceleracion en
construccién a grandes rasgos ) y la bolsa mas hinchada que un globo. Perdonad si
me he alargado.

#3

Neoshinji: me gustaria que me explicaras un poco el caso japonés, 0 mejor aun, lo que
puede ocurrir en Espafia si se cumplen tus expectativas, que coinciden con las mias.
Si eres tan amable, escribeme por favor a newclo@yahoo.es, te lo agradeceré.

#4

Hola,

el gran cambio para Espafia es que ya no tiene poder sobre la politica monetaria. Las
subidas de interes dependen de la media europea y no solo de Espafia. Espafia ha
pasado por un boom econémico con a la vez intereses bajos. En los proximos afios
seré al revez porque Espafia tendra problemas econémicos con a la vez intereses que
estan subiendo. Mi prondstico es que la construccion bajara al igual que en EEUU.
Esto puede significar que la economia decrezca ya en 2007. El sector de la
contruccion supone el 20% de la economia Espariola (PIB) y en otros paises
desarrollados menos del 10%. Las casas son mas caras que en muchos otros paises
como por ejemplo Alemania, donde en cima la gente gana un 60% mas que en
Espafia. Los precios de las viviedas bajaran al igual que en terminos reales lo han
hecho entre el afio 1992 y 1996. Gana quien vende antes y quien compra mas tarde.
Diviertanse viendolo. Los intereses para una hipoteca suelen ser mas altos que el
respectivo alquiler de una casa! ¢Es mejor pagar mas al banco para su pestamo que
alquiler al propietario de una casa???
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